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Vastuuvapauslauseke

Esityksen on laatinut Yhtiö. Esityksen sisältämiä tietoja ei ole riippumattomasti vahvistettu. 

Esityksen tarkoituksena ei ole toimia perustana sijoituspäätöksille, eikä esitystä pidä tulkita 
Yhtiön tai toisen henkilön esityksen vastaanottajalle antamaksi suositukseksi. Esityksen 
vastaanottajan on itse arvioitava Yhtiön toimintaa omista riippumattomista lähtökohdistaan 
tutustuttuaan yritykseen riittäväksi katsomassaan määrin. Tämä esitys ei muodosta tarjousta 
eikä kehotusta hankkia Yhtiön osakkeita tai muita arvopapereita. 

Esityksen sisältöä ei tule ymmärtää tulevaisuutta koskevina lupauksina tai väitteinä.



Teleste
Kansainvälinen teknologiakonserni, 
joka auttaa rakentamaan verkottunutta 
ja turvallista yhteiskuntaa sekä 
vähentämään kuormitusta ympäristölle.

Arvoajurit 
• Mahdollistamme nopeat 

laajakaistapalvelut
• Opastamme sujuvaa joukkoliikennettä
• Takaamme turvallisuutta julkisilla 

paikoilla

Public Safety and Mobility

Broadband Networks



Liiketoimintamme ja asiakkaamme

Public Safety and MobilityBroadband Networks

100 miljoonaa
internetin käyttäjää

hyötyvät ratkaisuistamme

Other NAM 
customers

Teknologiamme palvelee
vuosittain

 1.5 miljardia
joukkoliikenteen matkustajaa.
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Sisältö
1. Q3 2025 kohokohdat
2. Q3 2025 taloudellinen katsaus



Avainluvut Q3 2025

Liikevaihto kasvoi ja tulos parani merkittävästi.
Milj. euroa 7-9 2025 7-9 

2024
Muutos 1-9 2025 1-9 2024 Muutos 1-12 

2024
Liikevaihto 34,5 29,9 15,2 % 102,5 96,0 6,8 % 132,5
Oikaistu käyttökate 3,5 2,5 38.1 % 9,6 7,2 34,0 % 9,3
Oikaistu liiketulos 2,3 1,3 72,9 % 5,9 3,3 77,9 % 4,2
Liiketulos 2,2 1,1 91,7 % 5,6 0,3 1998,5 % -5,4
Liiketoiminnan rahavirta 4,6 3,4 35,8 % 11,1 10,6 4,5 % 12,4
Saadut tilaukset 31,6 31,3 0,7 % 108,1 88,6 22,0 % 124,9
Tilauskanta 123,9 118,5 4,5% 118,3



Saadut tilaukset tammi-syyskuu 2025
Tilaukset pysyivät vertailukauden tasolla

Saadut tilaukset
EUR million

Broadband 
Networks

57%

Public Safety 
and Mobility

43%

Saadut tilaukset per segmentti, 1-9 2025 

 Broadband Networks tilaukset laskivat 11,4 % vertailukaudesta. Tilaukset kasvoivat Euroopassa, kun taas 
Pohjois-Amerikassa tilausmäärät jäivät alhaisemmalle tasolle edellisten kuukausien vahvan tilauskertymän vuoksi.

 Public Safety and Mobilityn saadut tilaukset kasvoivat 13.3%, mikä johtui erityisesti julkisen liikenteen 
operaattoreiden tilausten huomattavasta kasvusta — tilausmäärät lähes kolminkertaistuivat verrattuna 
vertailukauteen.

(45%)

(55%)
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Liikevaihto tammi-syyskuu 2025
Liikevaihto kasvoi molemmissa segmenteissä
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Liiketulos tammi-syyskuu 2025
Oikaistu liiketulos ja liiketulos jatkoivat paranemista
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Markkinanäkymät vuodelle 2025 
Broadband Networks: 

• Euroopan markkinakysynnän odotetaan pysyvän edellisvuoden tasolla.
Ensimmäiset investoinnit DOCSIS 4.0 -teknologiaan ovat alkaneet vuoden 2025 aikana osassa markkinaa.

• Pohjois-Amerikan DOCSIS 4.0 -investointien odotetaan luovan selvää markkinakasvutrendiä vuodesta 2025 alkaen. 
Yhdysvaltojen tullit aiheuttavat kuitenkin edelleen lyhyen aikavälin epävarmuutta.

• Pohjois-Amerikan suhteellisen liikevaihto-osuuden odotetaan jatkavan kasvuaan.

Public Safety and Mobility:
• Toimintaympäristö on kehittynyt suotuisampaan ja ennustettavampaan suuntaan, mikä tukee vakaata kasvua 

joukkoliikenteessä sekä kriittisen infrastruktuurin informaatio- ja turvaratkaisuissa.
• Liiketoiminta koostuu tyypillisesti kokonaisprojekteista, joihin liittyy kehitys-, toimitus- ja ylläpitovaiheet.
• Haemme kannattavaa kasvua ja kasvavaa arvonluontia kaikissa tuoteryhmissä.



Ohjeistus tilikaudelle 2025 (täsmennetty)

Teleste arvioi, että vuoden 2025 liikevaihto tulee olemaan 135–150 miljoonaa euroa ja 
oikaistu liiketulos 4–7 miljoonaa euroa. Tuloksen arvioidaan asettuvan annetun 
haarukan yläpuoliskolle. Yhdysvaltojen tuontitullit luovat edelleen epävarmuutta ja 
voivat heikentää kannattavuutta lyhyellä aikavälillä. 

Aikaisemmin Teleste arvioi, että vuoden 2025 liikevaihto tulee olemaan 135–150 miljoonaa euroa 
ja oikaistu liiketulos 4–7 miljoonaa euroa. Yhdysvaltojen tuontitullit luovat edelleen epävarmuutta 
ja voivat heikentää kannattavuutta lyhyellä aikavälillä.
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Teleste-konserni, tammi-syyskuu 2025  
Vahvaa kasvua liikevaihdossa ja tuloksessa

EUR million 7-9 2025 7-9 2024 Muutos 1-9 2025 1-9 2024 Muutos 2024

Liikevaihto 34,5 29,9 15,2 % 102,5 96,0 6,8 % 132,5
Oikaistu käyttökate 3,5 2,5 38,1 % 9,6 7,2 34,0 % 9,3

Oikaistu käyttökate, % 10,2 % 8,5 % 1,7 ppt 9,4 % 7,5 % 1,9 ppt 7,0 %
Oikaistu liiketulos 2,3 1,3 72,9% 5,9 3,3 77,9% 4,2

Oikaistu liiketulos, % 6,6 % 4,4 % 2,2 ppt 5,8 % 3,5 % 2,3 ppt 3,2 %
Liiketulos 2,2 1,1 91,7% 5,6 0,3 1998,5% -5,4

Liiketulos, % 6,3 % 3,8 % 2,5 ppt 5,5 % 0,3 % 5,2 ppt -4,1 %
Raportointikauden tulos 1,3 0,6 125,6% 2,2 -1,1 n/a -6,1
Osakekohtainen tulos, EUR 0,07 0,04 100,3% 0,13 -0,05 n/a -0,32
Liiketoiminnan rahavirta 4,6 3,4 35,8% 11,1 10,6 4,5% 12,4
Saadut tilaukset 31,6 31,3 0,7% 108,1 88,6 22,0% 124,9
Tilauskanta 123,9 118,5 4,5 % 118,3
Henkilöstö keskimäärin 635 689 -7,8 % 630



Konserni, tammi-syyskuu 2025

• Saadut tilaukset olivat samalla tasolla kuin vertailukaudella. Broadband Networksin Pohjois-Amerikan tilaukset kasvoivat Euroopassa, kun taas Pohjois-Amerikassa 
tilauskertymä oli vahva edellisinä kuukausina. Public Safety and Mobilityssä kasvoivat joukkoliikenneoperaattoreilta saadut tilaukset.

• Liikevaihdon kasvu johtui molemmista segmenteistä. Broadband Networks kasvoi pääosin Pohjois-Amerikassa. Public Safety and Mobilityn kasvu tuli 
joukkoliikenneoperaattoreilta, kun taas raideliiketoiminnan toimitukset pysyivät vakaina.

• Kumulatiivinen oikaistu liiketulos lähes tuplaantui edelliseen vuoteen verrattuna, paremman liikevaihdon ja bruttokatteen myötä, sekä kiinteiden kulujen 
kustannustietoisuuden takia.

Saadut tilaukset, tammi-syyskuu 2025 Liikevaihto, tammi-syyskuu 2025
Liikevaihto maantieteelliset alueet
tammi-syyskuu 2025

Kumulatiivinen oikaistu liiketulos, 
tammi-syyskuu 2025
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Operatiiviset segmentit tammi-syyskuu 2025
Molempien segmenttien kannattavuus parani merkittävästi

Broadband Networks 7-9 2025 7-9 2024 Muutos 1-9 2025 1-9 2024 Muutos 2024
Liikevaihto, MEUR 20,8 18,1 14,9 % 62,9 58,2 8,0 % 78,2
Oikaistu käyttökate, MEUR 3,1 2,2 40,8 % 8,6 7,1 19,7 % 8,9

Oikaistu käyttökate, % 14,9 % 12,2 % 2,7 ppt 13,6% 12,3 % 1,3 ppt 11,4 %
Oikaistu liiketulos, MEUR 2,5 1,5 62,4 % 6,6 5,1 29,0 % 6,3

Oikaistu liiketulos, % 11,8 % 8,3 % 3,4 ppt 10,6 % 8,8 % 1,7 ppt 8,0 %
Saadut tilaukset, MEUR 14,1 16,0 -11,4 % 62,0 49,1 26,2 % 74,8
Tilauskanta, MEUR 24,1 19,3 25,1 % 25,0

Public Safety and Mobility 7-9 2025 7-9 2024 Muutos 1-9 2025 1-9 2024 Muutos 2024
Liikevaihto, MEUR 13,6 11,8 15,7 % 39,6 37,8 4,9 % 54,3
Oikaistu käyttökate, MEUR 1,5 1,1 35,3 % 4,4 3,0 47,3 % 4,5

Oikaistu käyttökate, % 10,8 % 9,2 % 1,6 ppt 11,1 % 7,9 % 3,2 ppt 8,2 %
Oikaistu liiketulos, MEUR 0,9 0,6 60,0 % 2,6 1,1 130,0 % 2,0

Oikaistu liiketulos, % 6,5 % 4,7 % 1,8 ppt 6,5 % 3,0 % 3,6 ppt 3,7 %
Saadut tilaukset, MEUR 17,4 15,4 13,3 % 46,1 39,5 16,9 % 50,1
Tilauskanta, MEUR 99,8 99,2 0,6 % 93,3



Broadband Networks, Q3 2025

• Euroopan Q3'25-tilaukset kasvoivat sekä DOCSIS 4.0 -älyverkoissa että videoliiketoiminnassa, kun taas Pohjois-Amerikassa tilausten määrä oli 
alemmalla tasolla johtuen edellisten kuukausien vahvasta tilauskertymästä. Kumulatiivinen tilauskertymä tammi–syyskuulta on 26 % 
korkeampi kuin viime vuonna.

• Liikevaihdon kasvu johtui ensisijaisesti Pohjois-Amerikan kehityksestä, mikä kompensoi laskua tietyillä alueilla, kuten Iso-Britannian 
palveluliiketoiminnassa.

• Pohjois-Amerikan ja muiden maiden osuus liikevaihdosta nousi 34 prosenttiin (13 %), kun taas Euroopan osuus ilman Suomea ja Pohjoismaita 
laski 50 prosenttiin (68 %).

• Oikaistu liikevoitto parani edelleen ja oli tammi–syyskuussa 2025 yhteensä 6,6 miljoonaa euroa, mikä johtui liikevaihdon kasvusta sekä 
erilaisesta tuote- ja markkinarakenteesta, mutta osittain sitä heikensivät Pohjois-Amerikkaan tehdyt investoinnit.

Saadut tilaukset, tammi-syyskuu 2025 Liikevaihto, tammi-syyskuu 2025 Liikevaihto maantieteelliset alueet
tammi-syyskuu 2025

Kumulatiivinen oikaistu liiketulos, 
tammi-syyskuu 2025



Public Safety and Mobility, Q3 2025

• Tilauskertymä kasvoi tammi–syyskuussa 17 %. Tämän vuoden kasvu on ollut ensisijaisesti seurausta julkisen 
liikenteen operaattoreiden ja raideliikenteen valmistajien tilausten merkittävästä kasvusta.

• Liikevaihto kasvoi kolmannella vuosineljänneksellä 16 % ja tammi–syyskuussa 5 %. Kehitys vaihteli 
segmentin eri liiketoiminta-alueiden välillä. Video- ja turvaliiketoiminta kehittyi suotuisasti erityisesti 
Pohjois-Amerikassa ja Lähi-idässä. Toimitukset julkisen liikenteen operaattoreille olivat erityisen vahvat 
vertailukauteen nähden.

• Kumulatiivinen oikaistu liiketulos kasvoi 2,6 (1,1) miljoonaan euroon, mikä johtui suotuisasta 
projektirakenteesta sekä alemmista materiaali- ja tuotantopalvelukustannuksista.

Saadut tilaukset, tammi-syyskuu 2025 Liikevaihto, tammi-syyskuu 2025 Liikevaihto maantieteelliset alueet
tammi-syyskuu 2025

Kumulatiivinen oikaistu liiketulos, 
tammi-syyskuu 2025
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Tase, EUR milj.
Nettokäyttöpääoma parani vertailukaudesta, korollinen nettovelka 
pieneni
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 Aineettomat varat laskivat 4,9 MEUR 
johtuen tuotekehitysaktivointien
alaskirjauksesta Q4 2024 aikana.

 Käyttöpääoma parantui noin 8M 
MEUR verrattuna 30.9.2024 
tilanteeseen.

 Oma pääoma laski tuotekehitys-
aktivointien alaskirjauksen vuoksi (Q4 
2024), mitä kompensoivat saavutetut
voitolliset kvartaalit.

 Korollinen velka oli 25,5 MEUR ja 
lasku 11,9 MEUR vertailukaudesta, 
rahoituksen uudelleen järjestelyn
sekä RFC rahoituksen tehokkaan
käytön takia.

 Korollinen nettovelka oli 22,9 Meur.
 Kassa ja käyttämättömät luottolimiitit

olivat yhteensä 25,8Meur 30.9.2025.

Varat Oma pääoma ja velat​

9,8 15,9
15,0

16,1 19,3

26,2 26,8

11,1 11,9

40,5
45,4

118,7
129,1

30.09.2025 30.09.2024

Aineettomat
varat

Aineelliset
hyödykkeet

Varastot

Myyntisaami
set

Muut
saamiset

Rahavarat 16,9 16,7
4,8 4,6

14,5 10,5

25,5 37,4
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30.09.2025 30.09.2024
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IFRS 16
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Liiketoiminnan rahavirta heinä-syyskuu 2025
Operatiivinen kassavirta oli jälleen positiivinen - korkeampi liikevaihto ja 
tehokkaampi käyttöpääoman hallinta

Liiketoiminnan kassavirta
EUR million

 Vuoden 2025 toisen neljänneksen
operatiivinen kassavirta oli 4,6 miljoonaa
euroa, ja siihen vaikutti nettokäyttöpääoman
vapautuminen ja liiketuloksen positiivinen
kehitys.
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Rahavirta tammi-syyskuu 2025
Nettokäyttöpääomaa vapautui kasvaneen kannattavuuden ja 
onnistuneen käyttöpääoman hallinnan ansiosta

Liiketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta Rahoituksen rahavirta

Kassa 
30.9.2025

Kassa 
31.12.2024

Kauden tulos Rahavirran 
oikaisut

Tuote-
kehitys

Käyttö-
omaisuus

PankkilainatNettokäyttö-
pääoman 
muutos

Osak. 
yritysten 
hankinta

Vuokra-
sopimukset

Osingot

8,8
2,2

Valuuttakurssien 
muutokset

3,8 3,3
0,0 0,3

5,1
0,5

4,4 0,2
9,8

1,4
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 Sijoitetun pääoman tuotto (ROCE) oli 7,1 prosenttia. 
 Omavaraisuusaste parani hieman vertailukaudesta 

pienemmän velkamäärän ja kannattavuuden 
paranemisen myötä

Sijoitetun pääoman tuotto Omavaraisuusaste
Raportointikauden lopussa
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Nettovelkaantumisaste
Raportointikauden lopussa

Nettovelat / oikaistu 
käyttökate 
Viimeiset 12 kuukautta

 Nettovelkaantumisaste laski edellisvuodesta 
velkojen lyhennyksen ja pienemmän oman 
pääoman vuoksi.

 Korollinen nettovelka suhteessa oikaistuun 
käyttökatteeseen parani kannattavuuden 
parantumisen myötä.

42,8 % 43,7 %
35,9 %
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