
Osavuosikatsaus
Tammikuu – syyskuu 2026
6.11.2026

Esa Harju, toimitusjohtaja
Mervi Kerkelä-Hiltunen, talousjohtaja



Sisältö
1. Q3 2026 kohokohdat
2. Q3 2026 taloudellinen katsaus



NoImage

Vastuuvapauslauseke

Esityksen on laatinut Yhtiö. Esityksen sisältämiä tietoja ei ole riippumattomasti vahvistettu. 

Esityksen tarkoituksena ei ole toimia perustana sijoituspäätöksille, eikä esitystä pidä tulkita 
Yhtiön tai toisen henkilön esityksen vastaanottajalle antamaksi suositukseksi. Esityksen 
vastaanottajan on itse arvioitava Yhtiön toimintaa omista riippumattomista lähtökohdistaan 
tutustuttuaan yritykseen riittäväksi katsomassaan määrin. Tämä esitys ei muodosta tarjousta 
eikä kehotusta hankkia Yhtiön osakkeita tai muita arvopapereita. 

Esityksen sisältöä ei tule ymmärtää tulevaisuutta koskevina lupauksina tai väitteinä.
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Laajakaistaverkkoratkaisumme auttavat operaattoreita 
tarjoamaan laadukkaita laajakaista- ja TV-palveluja 
kustannustehokkaasti

Tuotteemme ja palvelumme

Valokuituverkon passiivituotteet

Videopalvelualustat

Kaapeliverkon liityntäverkkotuotteet (noodit, 
vahvistimet ja passiivikomponentit) Älykäs verkonhallintaohjelmisto

Asiantuntijapalvelut

Hybrid Fiber Coax (HFC) –
verkkojen teknologiat ja -
palvelut

Asiakkaitamme

Other NAM 
customers

Asiakkaamme palvelevat yli 100 miljoonaa 
internetin käyttäjää



Ratkaisumme palvelevat yli 200 asiakasta tekemällä julkisesta 
liikkumisesta turvallisempaa ja sujuvampaa

Joukkoliikenne- ja 
rautatieoperaattorit

Kalusto- ja 
järjestelmätoimittajat

Turvallisuus- ja 
liikenneinfrastruktuurin 

toimijat

Asiantuntijoita

~300

Kokemusta yli 

30 vuotta

Projekteja toimitettu yli 

50 
maahan

Asiakkaiden NPS

26
Julkisen liikenteen käyttäjistä noin 1.5 Mrd
käyttää meidän teknologiaamme vuosittain



Avainluvut Q3 2026

SAADUT TILAUKSET ENNÄTYSTASOLLA JA KANNATTAVUUS SÄILYI VAKAANA. 
TOIMITUKSET PAINOTTUVAT LOPPUVUOTEEN. 

Milj. euroa 7-9 
2026

7-9 
2025

Muutos 1-9 
2026

1-9 
2025

Muutos 1-12 
2025

Liikevaihto 28,4 34,5 -17,5 % 95,3 102,5 -7,0 % 138,6
Oikaistu käyttökate 3,4 3,5 -2,3 % 9,8 9,6 1,7 % 12,1
Oikaistu liiketulos 2,1 2,3 -7,8 % 5,9 5,9 -0,2 % 7,1
Liiketulos 2,0 2,2 -7,7 % 5,6 5,6 0,4 % 6,8
Liiketoiminnan rahavirta -0,7 4,6 -114,2 % 0.2 11,1 -98,4 % 12,9
Saadut tilaukset 69,7 30,1 132,0 % 137,3 106,6 28,8 % 138,2
Tilauskanta 156,5 119,1 31,5 % 114,5



Saadut tilaukset Q3 2026
Ennätykselliset saadut tilaukset PSM-liiketoiminnassa, maltillista kasvua 
Networksin Pohjois-Amerikassa

Saadut tilaukset
EUR million

Saadut tilaukset per segmentti, 1-9 2026 

 Konsernin saadut tilaukset kasvoivat 132,0 % kolmannella vuosineljänneksellä.
 Public Safety and Mobility -liiketoiminnan saadut tilaukset olivat kolmannella vuosineljänneksellä ennätystasolla noin 40 miljoonan 

euron Siemens-sopimuksen ansiosta.
 Networks-liiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 4,2 % kolmannella vuosineljänneksellä Pohjois-Amerikasta saatujen tilausten 

tukemana.
 Markkinoiden pitkän aikavälin ajurit ja asiakaskysyntä ovat ennallaan.

Networks
43%

Public Safety 
and Mobility

57%
(37%)

(63%)
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Liikevaihto Q3 2026
Q3 Networksiin vaikutti Pohjois-Amerikan kehitys ja toimitusten ajoitus, 
1-9/2026 Networks kasvoi Euroopassa ja PSM:n liikevaihto säilyi vakaana
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Näkymät vuodelle 2026 (täsmennetty)

• Teleste arvioi nyt, että vuoden 2026 liikevaihto tulee olemaan 140–145 miljoonaa 
euroa ja oikaistu liiketulos 7–9 miljoonaa euroa.

• Aikaisemmin Teleste arvioi, että vuoden 2026 liikevaihto tulee olemaan 140–160 
miljoonaa euroa ja oikaistu liike-tulos 7–10 miljoonaa euroa. 

• Olennaiset muutokset toimintaympäristössä, mukaan lukien geopoliittiset jännitteet, Yhdysvaltojen 
muuttuva kauppapolitiikka sekä Yhdysvaltojen dollarin kurssin kehitys luovat epävarmuutta osaan 
liiketoiminnasta.
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Teleste-konserni, tammi-syyskuu 2026
Kumulatiivinen raportointikauden tulos ja osakekohtainen tulos paranivat 
vertailukaudesta 

Milj. euroa 7-9 
2026

7-9 
2025 Muutos 1-9 

2026
1-9 

2025 Muutos 1-12 
2025

Liikevaihto 28,4 34,5 -17,5 % 95,3 102,5 -7,0 % 138,6
Oikaistu käyttökate 3,4 3,5 -2,3 % 9,8 9,6 1,7 % 12,1

Oikaistu käyttökate, % 12,1 % 10,2 % 1,9 % 10,2 % 9,4 % 0,9 % 8,7%
Oikaistu liiketulos 2,1 2,3 -7,8 % 5,9 5,9 -0,2 % 7,1

Oikaistu liiketulos, % 7,4 % 6,6 % 0,8 % 6,2 % 5,8 % 0,4 % 5,1%
Liiketulos 2,0 2,2 -7,7 % 5,6 5,6 0,4 % 6,8

Liiketulos, % 7,0 % 6,3 % 0,7 % 5,9 % 5,5 % 0,4 % 4,9%
Raportointikauden tulos 1,2 1,3 -5,1 % 4,0 2,2 82,7 % 2,6
Osakekohtainen tulos, EUR 0,07 0,07 -5,2 % 0,22 0,13 68,5 % 0,15
Liiketoiminnan rahavirta -0,7 4,6 -114,2 % 0,2 11,1 -98,4 % 12,9
Saadut tilaukset 69,7 30,1 132,0 % 137,3 106,6 28,8 % 138,2
Tilauskanta 156,5 119,1 31,5 % 114,5
Henkilöstö keskimäärin 622 635 -2,1% 633
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Operatiiviset segmentit tammi-syyskuu 2026
Public Safety and Mobility -liiketoiminnan vahva kehitys, jota Networks-
liiketoiminta täydentää
Networks 4-6 

2026
4-6 

2025 Muutos 1-6 
2026

1-6 
2025 Muutos 1-12 

2025
Liikevaihto, MEUR 15,5 20,8 -25,7 % 55,3 62,9 -12,0 % 82,8
Oikaistu käyttökate, MEUR 2,2 3,1 -28,6 % 8,2 8,6 -4,3 % 10,9

Oikaistu käyttökate, % 14,3 % 14,9 % -0,6 ppt 14,8 % 13,6 % 1,2 ppt 13,2%
Oikaistu liiketulos, MEUR 1,5 2,5 -40,3 % 5,9 6,6 -10,9 % 8,3

Oikaistu liiketulos, % 9,5 % 11,8 % -2,3 ppt 10,7 % 10,6 % 0,1 ppt 10,1%
Saadut tilaukset, MEUR 14,7 14,1 4,2 % 58,6 62,0 -5,5 % 82,5
Tilauskanta, MEUR 28,0 24,1 16,4 % 24,8

Public Safety and Mobility 4-6 
2026

4-6 
2025 Muutos 1-6 

2026
1-6 

2025 Muutos 1-12 
2025

Liikevaihto, MEUR 13,0 13,6 -5,0 % 40,0 39,6 0,9 % 55,9
Oikaistu käyttökate, MEUR 2,1 1,5 43,5 % 5,0 4,4 14,6 % 5,7

Oikaistu käyttökate, % 16,3 % 10,8 % 5,5 ppt 12,5 % 11,1 % 1,5 ppt 10,2%
Oikaistu liiketulos, MEUR 1,5 0,9 72,5 % 3,4 2,6 31,6 % 3,4

Oikaistu liiketulos, % 11,8 % 6,5 % 5,3 ppt 8,5 % 6,5 % 2,0 ppt 6,0%
Saadut tilaukset, MEUR 55,0 15,9 245,4 % 78,8 44,6 76,5 % 55,6
Tilauskanta, MEUR 128,5 95,0 35,3 % 89,7



Konserni, tammi-syyskuu 2026
Saadut tilaukset ennätystasolla ja kannattavuus vakaana 
alhaisemmasta liikevaihdosta huolimatta

• Konsernin saadut tilaukset kasvoivat 132,0 % kolmannella vuosineljänneksellä.

• NET-liiketoiminnan kehitys Pohjois-Amerikassa ja toimitusten ajoittuminen vaikuttivat liikevaihtoon.

• Liikevaihdon maantieteellinen jakauma viimeisten 12 kuukauden ajalta pysyi vakaana, ja toimitukset Euroopassa kasvoivat.

• Vuoden alusta kertynyt oikaistu liikevoitto oli 5,9 ja edellisvuoden tasolla pääasiassa PSM:n ansiosta.

Saadut tilaukset, tammi-syyskuu 2026 Liikevaihto, tammi-syyskuu 2026
Liikevaihto maantieteelliset alueet 
lokakuu 2025 - syyskuu 2026

Kumulatiivinen oikaistu liiketulos, 
tammi-syyskuu 2026



Networks, tammi-syyskuu 2026
Kasvu Euroopassa ja hyvä kannattavuus tukevat Networks-liiketoiminnan kehitystä

• Vuoden 2026 kolmannen vuosineljänneksen saadut tilaukset kasvoivat edellisvuodesta Pohjois-Amerikan ansiosta. Euroopan tilaukset 
jäivät vertailukauden tasosta, mikä heijastaa edellisen vuosineljänneksen korkeaa tilaustasoa sekä vertailukaudella Benelux-alueelta 
saatuja tilauksia, joiden toimitukset jakautuvat usealle raportointikaudelle.

• Vuoden 2026 kolmannen vuosineljänneksen liikevaihto laski 5,3 miljoonaa euroa edellisvuodesta Pohjois-Amerikan vähäisempien 
investointien vuoksi. Taustalla olivat pääasiakkaan yritysjärjestely ja uusien asiakkaiden käyttöönottojen lykkääntyminen. Euroopan 
liikevaihdon kasvu tuli pääasiassa hajautetun liityntäverkkoarkkitehtuurin ja videoliiketoiminnan toimituksista.

• Vuoden alusta kertynyt oikaistu liikevoitto oli 5,9 miljoonaa euroa ja oikaistu liikevoittomarginaali 10,7 %, mikä osoitti 
kannattavuuden kestävyyttä liikevaihdon laskusta huolimatta.

Saadut tilaukset, tammi-syyskuu 2026 Liikevaihto, tammi-syyskuu 2026 Liikevaihto maantieteelliset alueet 
lokakuu 2025 - syyskuu 2026

Kumulatiivinen oikaistu liiketulos, 
tammi-syyskuu 2026



Public Safety and Mobility, tammi-syyskuu 2026
Ennätykselliset saadut tilaukset ja kannattavuuden merkittävä paraneminen

• Vuoden 2026 kolmannen vuosineljänneksen saadut tilaukset olivat ennätykselliset 55,0 miljoonaa euroa syyskuussa 2026 
julkistetun, Kööpenhaminan metron matkustajainformaatiojärjestelmiä koskevan Siemens-tilauksen ansiosta.

• Vuoden 2026 kolmannen vuosineljänneksen liikevaihto oli 13,0 miljoonaa euroa ja hieman edellisvuotta pienempi. Tämä 
johtui pääasiassa joukkoliikenneoperaattoreille tehtävien toimitusten ja kunnossapitoliiketoiminnan toimitusten 
ajoittumisesta.

• Vuoden alusta kertynyt oikaistu liikevoitto oli 3,4 miljoonaa euroa ja parani 31,6 % liiketoimintojen suotuisan projekti- ja 
tuotejakauman ansiosta. Kehitys oli erityisen vahvaa joukkoliikenneoperaattoriliiketoiminnassa.

Saadut tilaukset, tammi-syyskuu 2026 Liikevaihto, tammi-syyskuu 2026 Liikevaihto maantieteelliset alueet 
heinäkuu 2025 – syyskuu 2026

Kumulatiivinen oikaistu liiketulos, 
tammi-syyskuu 2026
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Tase, EUR milj.
Varastot kasvoivat tilapäisesti ennen loppuvuoden toimituksia, johtaen 
korollisen nettovelan kasvuun
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 Aineettomat varat kasvoivat 3,0 miljoonaa 
euroa vuositasolla T&K-investointien 
seurauksena.

 Nettokäyttöpääoma kasvoi 9,0 miljoonaa 
euroa loppuvuoden toimitusten ja 
kriittisten komponenttien saatavuuden 
turvaamiseksi.

 Oma pääoma kasvoi positiivisen 
nettotuloksen ansiosta.

 Korollinen nettovelka oli 21,9 miljoonaa 
euroa ja kasvoi 6,2 miljoonaa euroa 
vertailukauteen.

 Kassavarat ja käyttämättömät luottolimiitit 
olivat yhteensä 16,1 miljoonaa euroa.

Varat Oma pääoma ja velat​

6,1 9,8
17,2 15,1

16,9 16,1

33,5 26,2

9,5
11,1

43,5
40,5

126,8
118,8

30.09.2026 30.09.2025

Intangibles

Tangibles

Inventories

Trade
receivables

Other
receivables

Cash 14,4 16,8
4,0 4,8

18,9 14,5

28,1 25,5

61,5
57,1

126,8
118,8

30.09.2026 30.09.2025

Equity

Debt

Trade payables

IFRS-16
liabilities

Other liabilities



Rahavirta tammi-syyskuu 2026
Nettokäyttöpääoma kasvanut loppuvuoden toimitusten ja kriittisten 
komponenttien saatavuuden turvaamiseksi

Liiketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta Rahoituksen rahavirta

Kauden tulos Rahavirran 
oikaisut

Nettokäyttö-
pääoman 
muutos

Tuote-
kehitys

Käyttö-
omaisuus

Kassa 
30.9.2026

Valuuttakurssien 
muutokset

PankkilainatVuokra-
sopimukset

Osingot

9,1
4,0

4,9
8,7

4,0

0,5 1,3 0,9 3,4

0,0
6,1

Kassa 
31.12.2025
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45,6 %
48,2 % 48,6 %
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 Sijoitetun pääoman tuotto (ROCE) oli 10,3 prosenttia. 
 Omavaraisuusaste parani kannattavuuden paranemisen 

myötä.

Sijoitetun pääoman tuotto Omavaraisuusaste
Raportointikauden lopussa

0,6 %

7,1 %

10,3 %

-1%

1%

3%

5%

7%

9%

11%

30.9.2024 30.9.2025 30.9.2026
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Nettovelkaantumisaste
Raportointikauden lopussa

Nettovelat / oikaistu 
käyttökate (2026 käyttökate) 
Viimeiset 12 kuukautta

 Nettovelkaantumisaste kasvoi edellisvuodesta velkojen 
kasvun vuoksi, jota kompensoi osittain suurempi oma 
pääoma

 Korollisen nettovelan suhde oikaistuun
käyttökatteeseen (EBITDA) heikkeni maltillisesti
vuositasolla, johtuen kasvaneesta nettovelasta.

 30.9.2026 ja 30.9.2025 esitetty muodossa nettovelka / 
EBITDA, koska se on rahoitussopimuksen kovenantti.

43,7 %
35,9 %

42,2 %

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

30.9.2024 30.9.2025 30.9.2026

3,5x

1,9x
2,2x

0,0x
0,5x
1,0x
1,5x
2,0x
2,5x
3,0x
3,5x
4,0x
4,5x
5,0x
5,5x

30.9.2024 30.9.2025 30.9.2026
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